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PARLAMENTUL ROMÂNIEI

C A M E R A  D E P U T A Ţ I L O R  S E N A T U L

L E G E
pentru aprobarea Ordonanţei Guvernului nr. 69/1997 privind bursele de mărfuri

Parlamentul României adoptă prezenta lege.

Art. I. — Se aprobă Ordonanţa Guvernului nr. 69 din 
28 august 1997 privind bursele de mărfuri, emisă în temeiul art. 1 
lit. c) din Legea nr. 134/1997 pentru abilitarea Guvernului de a 
emite ordonanţe şi publicată în Monitorul Oficial al României, 
Partea I, nr. 227 din 30 august 1997, cu următoarele modificări şi 
completări:

1. Titlul ordonanţei va avea următorul cuprins:
„O rdonanţă priv ind  pieţele reglementate de mărfuri, servicii

ş i instrum ente derivate“
2. Articolul 1 va avea următorul cuprins:
„Art. 1. — (1) Prezenta ordonanţă stabileşte modul de organi­

zare, funcţionare, reglementare şi supraveghere a burselor de 
mărfuri.

(2) Bursele de mărfuri sunt pieţe de interes general, regle­
mentate şi autorizate, care asigură membrilor şi clienţilor acestora 
condiţii centralizate de negociere, precum şi de gestionare a 
riscurilor prin sisteme de tranzacţionare şi compensare, pentru 
operaţiuni de:

a) vânzări şi achiziţii la vedere ori la termen, având ca obiect 
mărfuri cum sunt produsele agricole sau materiile prime destinate

procesării, din categoria celor care, prin natura lor, sunt bunuri 
fungibile sau bunuri mobile prin anticipaţie;

b) vânzări şi achiziţii la vedere ori la termen prin contracte 
spot sau forward, având ca obiect titluri reprezentative pe mărfuri, 
de tipul recipisei de depozit şi al warantului, al conosamentului, al 
poliţei de asigurare şi al altora asemenea, agreate şi clasificate 
de autoritatea de supraveghere şi reglementare, precum şi achiziţii 
sau vânzări la termen prin contracte futures sau cu opţiuni;

c) vânzări şi achiziţii la termen de active monetare şi financi­
are sau titluri pe active monetare sau financiare, precum şi alte 
active agreate şi clasificate de autoritatea de reglementare şi 
supraveghere;

d) navlosiri, asigurări maritime şi fluviale de nave şi 
încărcătură;

e) vânzări şi achiziţii utilizând şi alte instrumente financiare 
calificate de autoritatea de supraveghere şi reglementare.

(3) Bursele de mărfuri sunt obligate să elaboreze şi să difu­
zeze în România şi în alte ţări rapoarte de tranzacţionare, în sco­
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pul stabilirii preţurilor la producătorii şi consumatorii de mărfuri, 
produse şi subproduse rezultate din acestea, precum şi în scopul 
facilitării operaţiunilor comerciale pe care le implică."

3. Articolul 2 va avea următorul cuprins:
„Art. 2. — (1) Bursele de mărfuri se înfiinţează de către 

societăţile de bursă în baza legii, cu autorizarea autorităţii de 
supraveghere şi reglementare. Bursele de mărfuri sunt autorizate 
ca organisme cu putere de autoreglementare de către autoritatea 
de supraveghere şi reglementare, dacă îndeplinesc condiţiile sta­
bilite în Regulamentul privind autorizarea şi funcţionarea organis­
melor de autoreglementare.

(2) Constituirea unei burse de mărfuri necesită participarea a 
minimum 25 de societăţi de brokeraj autorizate să tranzacţioneze 
în bursă, potrivit legii."

4. La articolul 3, partea introductivă, precum şi literele a), b),
c) şi d) vor avea următorul cuprins:

„Art. 3. — în înţelesul prezentei ordonanţe, termenii şi expre­
siile de mai jos se definesc astfel:

a) activ monetar se referă la moneda naţională emisă de 
Banca Naţională a României în conformitate cu legea sau la 
devize convertibile;

b) activ financiar este o valoare mobiliară emisă de o autori­
tate publică centrală sau locală, cum ar fi un certificat de trezo­
rerie, o obligaţiune cu dobândă fixă, variabilă sau indexată ori un 
portofoliu de valori mobiliare ce face obiectul cotării pe o piaţă 
reglementată de valori mobiliare, dar cu negociere pe piaţa futu- 
res sau cu opţiuni organizate la bursele de mărfuri, în baza unui 
instrument sintetic, cum este un indice de bursă ori un indice 
calculat la rata dobânzii bancare, precum şi un indice de bursă 
calculat în baza unui alt indice de bursă;

c) societate de brokeraj este societatea comercială constituită 
în baza Legii nr. 31/1990 privind societăţile comerciale, republi­
cată, cu modificările ulterioare, autorizată de autoritatea de regle­
mentare şi supraveghere, ca intermediar în bursa de mărfuri, cu 
calitatea de membru al unei burse de mărfuri, de membru afiliat 
la o bursă de mărfuri sau de membru compensator, având ca 
obiect de activitate negocierea ofertelor şi perfectarea contractelor 
la bursă în cont propriu sau în contul unor terţi; societatea de 
brokeraj poate fi autorizată ca formator de piaţă, dacă înde­
plineşte cerinţele de capital stabilite prin reglementările autorităţii 
de reglementare şi supraveghere şi dacă se angajează ferm să 
cumpere/să vândă atunci când sunt ordine de vânzare/cumpărare 
în exces;

d) broker este o persoană fizică, atestată de asociaţia bursei 
de mărfuri unde îşi desfăşoară activitatea şi autorizată de autori­
tatea de reglementare şi supraveghere, care are în atribuţia sa 
exclusivă negocierea ofertelor de vânzare şi de cumpărare în 
contul unei societăţi de brokeraj, precum şi navlosirea, asigurarea 
maritimă şi fluvială;"

5. La articolul 3, după litera d) se introduce litera d1) cu 
următorul cuprins:

„d1) trader este o persoană fizică atestată de o bursă de 
mărfuri şi autorizată de autoritatea de reglementare şi suprave­
ghere, care are în atribuţia sa exclusivă negocierea ofertelor de 
vânzare-cumpărare în contul şi în numele său, în baza unui per­
mis eliberat de bursă;"

6 . La articolul 3, literele g), i), j), k), I), n), o) şi p) vor avea 
următorul cuprins:

,,g) contract de bursă este o tranzacţie spot, forward, futures 
sau cu opţiuni, conform reglementărilor din prezenta ordonanţă;

i) informape confidenţială este informaţia cu privire la conţinutul 
unui înscris sau document privitor la o bursă de mărfuri, societate 
de brokeraj, casă de compensaţie ori societate de consultanţă 
sau în legătură cu angajamentele patrimoniale ale acestora, care, 
dacă ar fi adusă la cunoştinţă publicului sau unei societăţi comer­
ciale concurente, cum ar fi o bursă de mărfuri, societate de bro­
keraj, casă de compensaţie sau societate de consultanţă, ar 
influenţa tranzacţiile pe piaţă la termen şi cu opţiuni, ar afecta în

mod artificial raportul cerere-ofertă ori ar aduce prejudicii morale 
sau materiale unei burse de mărfuri, societăţi de brokeraj, case 
de compensaţie sau societăţi de consultanţă;

j) membru al bursei este o societate comercială având calitatea 
de acţionar al unei burse de mărfuri, care a obţinut dreptul de a 
efectua tranzacţii pe piaţa la disponibil, futures şi cu opţiuni sau 
numai pe piaţa la disponibil;

k) membru compensator este membrul pieţei reglementate de 
mărfuri, servicii şi instrumente derivate, care deţine concomitent şi 
calitatea de membru sau de acţionar la o casă de compensaţie 
agreată de bursă şi care, prin aceasta, are dreptul de a înregistra 
la casa de compensaţie tranzacţiile societăţilor de brokeraj;

l) ordinele de bursă sunt instrucţiuni ferme, transmise în scris 
sau verbal, cu condiţia ca înregistrările pe bandă magnetică să 
fie admise ca probă în justiţie, de către un client societăţii sale 
de brokeraj ori de către o societate brokerului său, care consem­
nează modalitatea de negociere a unei oferte de vânzare sau de 
cumpărare pe piaţa la disponibil, futures sau cu opţiuni;

n) piaţa futures se referă la o piaţă specializată, organizată de 
o societate de bursă de mărfuri pentru negocierea ofertelor şi 
perfectarea contractelor futures;

o) piaţa cu oppuni se referă la o piaţă organizată de o bursă 
de mărfuri pentru negocierea ofertelor şi perfectarea contractelor 
cu opţiuni;

p) societate de consultanţă bursieră este societatea comercială 
autorizată de autoritatea de supraveghere şi reglementare, care 
prestează servicii de Consulting în contul unor terţi, privind teh­
nica negocierii la bursă, analiza pieţelor la disponibil, la termen ş i 
cu opţiuni, precum şi studii de evaluare a pieţei bursiere."

7 La articolul 3, după litera r) se introduce litera r1) cu 
următorul cuprins:

,,r1) societatea de bursă este societatea comercială pe acţiuni, 
constituită conform legii şi regulamentelor autorităţii de suprave­
ghere şi reglementare, autonomă în raport cu participanţii la piaţă 
şi care prestează servicii de utilitate publică pentru societăţile de 
brokeraj şi clienţii acestora."

8. Titlul capitolului II va avea următorul cuprins:

„CAPITOLUL II
Autoritatea de reglementare şi supraveghere11

9. Articolul 4 va avea următorul cuprins:
„Art. 4. — Autoritatea de reglementare, supraveghere şi con­

trol al burselor de mărfuri este Comisia Naţională a Valorilor 
Mobiliare."

10. Articolul 5 va avea următorul cuprins:
„Art. 5. — Numărul membrilor Comisiei Naţionale a Valorilor 

Mobiliare se modifică de la 5 la 7, dintre care unul va fi numit în 
funcţia de vicepreşedinte, responsabil cu bursele de mărfuri."

11. La articolul 6, partea introductivă şi literele a)—j), respec­
tiv I)—p), vor avea următorul cuprins:

„Art. 6. — Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare are 
următoarele atribuţii în executarea prezentei ordonanţe:

a) să emită norme cu privire la autorizarea, înregistrarea şi 
funcţionarea burselor de mărfuri, societăţilor de brokeraj, brokeri- 
lor, societăţilor de consultanţă, caselor de compensaţie şi 
societăţilor de expertiză contabilă pentru bursele de mărfuri;

b) să avizeze sau să anuleze, după caz, regulamentele de 
funcţionare emise de fiecare bursă de mărfuri, după verificarea 
conformităţii lor cu dispoziţiile prezentei ordonanţe, şi să emită 
recomandări cu privire la conţinutul regulamentelor de bursă, pen­
tru a asigura conformitatea acestora cu prezenta ordonanţă;

c) să autorizeze bursele de mărfuri, societăţile de expertiză 
tehnică, de brokeraj, casele de compensaţie, societăţile de con­
sultanţă şi brokerii care îşi desfăşoară activitatea în cadrul pieţelor 
futures, cu opţiuni sau în legătură cu acestea, să întocmească şi 
să păstreze un registru de evidenţă a persoanelor autorizate;

d) să suspende temporar sau să anuleze autorizaţia unei 
societăţi de brokeraj, unui broker, unei burse de mărfuri, case de
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compensaţie, societăţi de consultanţă sau de expertiză contabilă, 
în cazul în care aduc prejudicii morale sau materiale clientului în 
contul căruia au operat;

e) să emită reguli disciplinare generale pentru societăţile de 
brokeraj şi brokerii lor privind negocierea ofertelor, executarea 
ordinelor, pentru a asigura transparenţa tranzacţiilor, regulile de 
publicitate şi de concurenţă loială, precum şi reguli cu privire la 
primirea şi transmiterea informaţiilor privilegiate sau confidenţiale;

f) să clasifice operaţiunile de bursă, ordinele de bursă şi 
notele de încheiere care se întocmesc de către brokeri pentru fie­
care tranzacţie încheiată;

g) să anuleze regulamentele tranzacţionale, regulile sau deci­
ziile emise de o bursă de mărfuri sau să dispună retragerea ori 
anularea unui ordin de vânzare-cumpărare, dacă acestea sunt 
emise, se execută ori au fost executate cu încălcarea prevederilor 
prezentei ordonanţe sau a regulamentelor de bursă, emise în 
conformitate cu dispoziţiile acesteia;

h) să dispună anularea unui contract futures sau cu opţiuni, 
dacă acesta a fost perfectat în baza unei informaţii privilegiate, 
confidenţiale sau a unei înţelegeri precontractuale între doi clienţi, 
prin societăţile lor de brokeraj ori între acestea;

i) să impună caselor de compensaţie să majoreze nivelul valo­
ric al garanţiilor constituite de fiecare societate de brokeraj pentru 
a opera pe piaţa futures şi cu opţiuni, în cazul în care nivelul 
cotării diverselor tipuri de mărfuri sau volumul tranzacţiilor futures 
şi cu opţiuni influenţează negativ economia naţională;

j) să stabilească nivelul tarifelor percepute pentru serviciile pe 
care le asigură;

l) să verifice legalitatea hotărârii de excludere a unei societăţi 
de brokeraj din asociaţia bursei şi o respinge dacă nu este 
legală;

m) să delege departamentelor sale una sau mai multe dintre 
prerogativele cu care este învestită prin lege, pentru supraveghe­
rea activităţii burselor de mărfuri şi pentru cercetarea faptelor prin 
care s-au încălcat dispoziţiile prezentei ordonanţe şi regulamen­
tele pe care le-a emis; delegarea priveşte şi desemnarea persoa­
nelor învestite, atribuţiile, categoriile de acte pe care le poate 
emite, precum şi durata delegării;

n) să efectueze controale şi investigaţii la bursele de mărfuri, 
casele de compensaţii, societăţile de brokeraj, societăţile de con­
sultanţă, societăţile de expertiză contabilă sau la orice persoană 
sau entitate cu privire la respectarea prevederilor prezentei ordo­
nanţe şi a reglementărilor emise de Comisia Naţională a Valorilor 
Mobiliare;

o) să încheie acorduri cu instituţii similare din alte ţări şi cu 
Banca Naţională a României, în scopul dezvoltării pieţei bursiere;

p) să înainteze Guvernului propuneri de amendare a cadrului 
legislativ cu privire la bursele de mărfuri."

12. La articolul 6 alineatul (1), litera k) se abrogă.
13. La articolul 6, după litera p) se introduc literele p1)—p3) cu 

următorul cuprins:
,,p1) să elaboreze şi să adopte norme şi să emită acte în apli­

carea prezentei ordonanţe;
p2) să adopte Regulamentul de procedură pentru camerele 

arbitrale ale burselor de mărfuri;
p3) să avizeze înfiinţarea asociaţiilor profesionale din domeniul 

burselor de mărfuri."
14. La articolul 6, alineatul (2) se abrogă.
15. La articolul 6, după alineatul (1) se introduc alineatele (2)—(5) 

cu următorul cuprins:
„(2) Pentru îndeplinirea funcţiilor sale Comisia Naţională a 

Valorilor Mobiliare elaborează regulamente, emite instrucţiuni şi 
acte individuale, prin decizii şi avize.

(3) Regulamentele Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare se 
referă la:

a) principiile generale de organizare şi funcţionare a organis­
melor cu putere de autoreglementare;

b) organizarea şi funcţionarea asociaţiilor profesionale ale bur­
selor de mărfuri, societăţilor de brokeraj, brokerilor, administratori­
lor de fonduri de mărfuri şi societăţilor de consultanţă;

c) informaţiile ce trebuie comunicate Comisiei Naţionale a 
Valorilor Mobiliare;

d) funcţionarea caselor de compensaţie;
e) regimul informaţiilor privilegiate şi confidenţiale.
(4) Instrucţiunile se referă la:
a) condiţiile de autorizare sau de retragere a autorizării, după 

caz, pentru bursele de mărfuri, societăţile de brokeraj, societăţile 
de consultanţă şi casele de compensaţie;

b) obligaţii de evidenţă, raportare şi publicitate.
(5) Actele individuale emise se referă la decizii prin care 

Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare:
a) autorizează regulamentele burselor de mărfuri ori anulează 

sau suspendă anumite clauze stipulate în aceste regulamente;
b) autorizează, suspendă sau retrage autorizaţii pentru burse 

de mărfuri, societăţi de brokeraj, societăţi de consultanţă, case de 
compensaţie, administratori de fonduri de mărfuri, asociaţii 
profesionale ale societăţilor de brokeraj sau brokerilor şi altele 
asemenea, după caz."

16. Articolele 7, 8, 9 şi 10 se abrogă.
17. Articolul 11 va avea următorul cuprins:
„Art. 11. — (1) Persoanele înscrise în asociaţia bursei şi care 

au dreptul şi calitatea de membru compensator au dreptul să 
negocieze şi să perfecteze contracte pe pieţele la disponibil, 
futures şi cu opţiuni numai dacă societăţile de brokeraj ale aces­
tora au fost autorizate în prealabil de Comisia Naţională a 
Valorilor Mobiliare. Persoanele înscrise în asociaţia bursei, dar 
care nu au calitatea de membru compensator, pot să negocieze 
şi să perfecteze contracte numai prin intermediul unui membru 
compensator.

(2) Persoanele înscrise în asociaţia bursei şi care nu au cali­
tatea de membru compensator au dreptul să negocieze şi să per­
fecteze contracte pe piaţa la disponibil numai dacă bursa la care 
operează a fost autorizată de Comisia Naţională a Valorilor
Mobiliare."

18. Articolul 12 va avea următorul cuprins:
„Art. 12. — (1) Drepturile unui membru al bursei, astfel cum 

sunt reglementate la art. 11, se pierd prin excludere. Excluderea 
nu aduce atingere drepturilor care decurg din calitatea de acţionar 
a unei persoane la o societate de bursă.

(2) Sancţiunea de excludere se pronunţă motivat de către 
asociaţia bursei în condiţiile şi în situaţiile prevăzute în prezenta 
ordonanţă şi poate fi contestată în termen de 15 zile la Comisia 
Naţională a Valorilor Mobiliare.

(3) Hotărârea de excludere rămasă definitivă se afişează în 
localul bursei de mărfuri la care cel exclus a tratat afaceri, se 
comunică celorlalte burse de mărfuri din ţară şi se publică de 
către Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare în Monitorul Oficial 
al României, Partea a IV-a.“

19. Articolul 13 va avea următorul cuprins:
,Art. 13. — (1) Asociaţia bursei poate hotărî ca terţe persoane 

juridice să devină membri afiliaţi ai bursei, dacă, în prealabil, 
acestea au încheiat cu un membru al bursei un contract de fran- 
ciză pentru a presta servicii de brokeraj, dar numai cu autorizarea 
Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare.

(2) Membrii afiliaţi negociază la bursa de mărfuri în aceleaşi 
condiţii ca şi membrii bursei, începând cu data la care au obţinut 
autorizaţie de la Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare."

20. La articolul 14, alineatele (1), (2) şi (3) litera a) vor avea 
următorul cuprins:

,Art. 14. — (1) Activitatea curentă de administrare a sisteme­
lor de operare ale unei burse de mărfuri este asigurată de un 
consiliu numit de adunarea generală a acţionarilor societăţii de 
bursă, dintre funcţionarii săi, pentru o perioadă de 4 ani, în con­
formitate cu dispoziţiile legii şi ale regulamentelor Comisiei 
Naţionale a Valorilor Mobiliare.
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(2) Membrii consiliului societăţii de bursă nu pot fi administra­
tori, cenzori, acţionari sau asociaţi la o bursă de mărfuri, casă de 
compensaţie, societate de brokeraj sau societate de consultanţă.

(3) Consiliul societăţii de bursă are următoarele atribuţii:
a) să elaboreze regulamentul de funcţionare şi să îl supună 

spre aprobare consiliului de administraţie, asociaţiei bursei şi 
Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare;"

21. La articolul 15, partea introductivă, precum şi literele b) şi
e) vor avea următorul cuprins:

„Art. 15. — Activitatea consiliului societăţii de bursă este 
coordonată de un preşedinte numit în conformitate cu legea, care, 
pe lângă atribuţiile prevăzute în actul constitutiv al bursei, este 
învestit:

b) să dispună organizarea supravegherii modului în care bro- 
kerii respectă regulile de conduită şi practică onestă privind nego­
cierea în localul burselor;

e) să pună la dispoziţie Comisiei Naţionale a Valorilor 
Mobiliare registrul-jurnal al bursei sau orice act solicitat, pentru 
verificarea modului în care sunt respectate dispoziţiile prezentei 
ordonanţe, regulile de bursă sau regulamentele emise de Comisia 
Naţionala a Valorilor Mobiliare în temeiul acesteia."

22. Titlul secţiunii a lll-a a capitolului III va avea următorul 
cuprins:

„SECŢIUNEA a lll-a 
Asociaţia bursei de mărfuri“

23. Articolul 16 va avea următorul cuprins:
„Art. 16. — Asociaţia bursei de mărfuri cuprinde societăţile de 

brokeraj care au calitatea de membru al acelei burse de mărfuri 
şi care efectuează tranzacţii pe piaţa la disponibil, futures sau cu 
opţiuni, dacă au obţinut autorizaţie de la Comisia Naţională a 
Valorilor Mobiliare."

24. Articolul 17 va avea următorul cuprins:
„Art. 17. — (1) Asociaţia bursei de mărfuri se întruneşte cel 

puţin o dată pe an, după întrunirea adunării generale ordinare a 
acţionarilor societăţii de bursă, şi este legal constituită cu trei 
pătrimi din numărul total al membrilor săi. Deciziile asociaţiei se 
iau cu majoritatea absolută a voturilor membrilor prezenţi.

(2) Votul este secret când împrejurările necesită o asemenea 
măsură sau la cererea a cel puţin unei treimi din numărul mem­
brilor prezenţi. Când asociaţia bursei procedează la alegerea 
preşedintelui sau a vicepreşedintelui, votul este întotdeauna 
secret.

(3) Dacă la o primă convocare nu s-au întrunit trei pătrimi din 
numărul membrilor, în termen de 15 zile se convoacă o nouă 
adunare, care este legal constituită cu o treime din numărul total 
al membrilor săi."

25. La articolul 18, partea introductivă şi literele c), d), e) şi g) 
vor avea următorul cuprins:

„Art. 18. — Asociaţia bursei de mărfuri are următoarele 
atribuţii:

c) să dezbată raportul de activitate al bursei, întocmit de con­
siliul bursei, pe care să îl înainteze Comisiei Naţionale a Valorilor 
Mobiliare;

d) să pronunţe motivat suspendarea de la negocieri a brokeri- 
lor pentru o perioadă cuprinsă între o lună şi 6 luni sau exclude­
rea lor, în cazul unor abateri grave de la normele de conduită 
emise de Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare şi de la regula­
mentele bursei de mărfuri;

e) să hotărască suspendarea societăţilor de brokeraj de la 
negocieri pe o perioadă cuprinsă între o lună şi 6 luni, în cazul 
unor abateri grave de la normele de conduită emise de Comisia 
Naţională a Valorilor Mobiliare şi de la regulamentul de 
funcţionare a bursei sau pentru neachitarea taxelor cuvenite bursei;

g) să pronunţe excluderea din asociaţie a unei societăţi de 
brokeraj, dacă aceasta a săvârşit abateri grave de la regulamen­
tul bursei si de la normele emise de Comisia Naţională a 
Valorilor Mobiliare, de natură să producă prejudicii morale sau

materiale unui client în contul căruia a operat sau pentru starea 
de faliment declarată prin hotărâre judecătorească."

26. La articolul 18 se introduce alineatul (2) cu următorul 
cuprins:

„(2) Asociaţia bursei nu poate include pe ordinea de zi şi nu 
poate dezbate si aproba nici o problemă ce ţine de competenţa 
adunării generale a acţionarilor dintre cele prevăzute de Legea 
nr. 31/1990, republicată."

27. Titlul secţiunii I a capitolului IV va avea următorul 
cuprins:

„SECŢIUNEA /
Societăţile de brokeraj“

28. Articolul 19 va avea următorul cuprins:
„Art. 19. — Societăţile de brokeraj, membre ale unei burse de 

mărfuri, pot presta servicii de brokeraj şi la alte burse de mărfuri, 
dacă vor ob ine în prealabil autorizarea de la bursele respective 
şi Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare."

29. La articolul 20, partea introductivă şi literele a), b) şi d) 
vor avea următorul cuprins:

„Art. 20. — Autorizarea unei societăţi de brokeraj de către 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare este condiţionată de 
examinarea: ’

a) constituirii legale ca societate comercială, potrivit Legii 
nr. 31/1990, republicată, cu modificările ulterioare;

b) obiectului de activitate exclusiv, prevăzut în contractul de 
societate şi în statut, în conformitate cu legislaţia în vigoare;

d) existenţei într-un cont la casa de compensaţie, la un mem­
bru compensator sau la o bancă a unui fond de risc, pentru 
acoperirea eventualelor pierderi înregistrate pe piaţa futures sau 
cu opţiuni."

30! La articolul 21, literele a) şi c) vor avea următorul cuprins:
,,a) negocierea ofertelor şi perfectarea contractelor pe piaţa la 

disponibil, futures sau cu opţiuni în contul unor terţe persoane 
sau în cont propriu;

c) gestiune pe bază de mandat pentru constituirea garanţiilor 
la contractele futures şi cu opţiuni, precum şi pentru plata primei 
la contractele cu opţiuni perfectate în contul unor terţi;"

31. La articolul 21, după litera d) se introduce litera e) cu 
următorul cuprins:

,,e) orice alte servicii conexe, subsidiare, adiacente sau 
complementare operaţiunilor prevăzute la lit. a)—d), agreate şi 
clasificate de Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare."

32. Articolul 22 va avea următorul cuprins:
„Art. 22. — (1) Societăţile de brokeraj, prin brokerii lor, exe­

cută ordine de vânzare sau de cumpărare şi răspund, în cazul 
executării unui contract la scadenţă, de transmiterea tuturor 
informaţiilor privind predarea mărfii, plata preţului şi îndeplinirea 
obligaţiilor asumate prin intermediul lor. Societăţile de brokeraj 
sunt obligate să păstreze confidenţialitatea în legătură cu per­
soana în numele căreia negociază, ’ cu excepţia cazului în care 
aceasta se află în stare de lichidare judiciară. ’

(2) Societăţile de brokeraj sunt obligate să execute cu bună-
credinţă, confidenţialitate şi diligenţă ordinele care le sunt trans­
mise de clienţii lor, în ordinea în care le-au primit, şi să le 
înscrie, alături de contractele pe care le-au încheiat, în registrele
pe care Codul comercial sau alte legi le impun.

(3) Prin bună-credinţă se înţelege obligaţia unei societăţi de
brokeraj şi a brokerului său de a apăra interesele clienţilor pe
care îi reprezintă; prin confidenţialitate se înţelege obligaţia unei 
societăţi de brokeraj şi a brokerului său de a nu divulga ordinele 
pe care le-a primit şi operaţiunile pe care urmează să le încheie 
sau pe care le-a încheiat; prin diligenţă se înţelege obligaţia unei 
societăţi de brokeraj de a negocia pri’ntr-un broker o oferta, strict 
în conformitate cu instrucţiunile primite în mod legal printr-un 
ordin.

(4) Societăţile de brokeraj sunt obligate să trateze distinct, ca 
bunuri ale clientului, toate sumele, valorile mobiliare şi alte bunuri 
primite cu scopul de a constitui marja, de a garanta şi de a efec­
tua tranzacţii sau de a perfecta contracte, precum şi rezultatele
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obţinute din asemenea operaţiuni în numele clientului respectiv. 
Asemenea sume, valori mobiliare sau alte bunuri ale clientului vor 
fi înregistrate în evidenţe separate şi nu vor fi confundate cu fon­
durile societăţii de brokeraj respective ori utilizate în folosul altui 
client pentru a constitui marja sau pentru a garanta tranzacţii ori 
contracte sau pentru a obţine ori acorda credite."

33. La articolul 23, partea introductivă şi literele a), b) şi f) vor 
avea următorul cuprins:

„Art. 23. — Societăţii de brokeraj îi este interzis:
a) să se asocieze cu altă societate de brokeraj pentru execu­

tarea în comun a tuturor ordinelor primite sau a unei părţi din 
acestea, fără acordul clientului său;

b) să lichideze prin compensare contractele futures sau cu 
opţiuni fără acordul prealabil al clientului său, cu excepţia situaţiei 
în care clientul nu a achitat obligaţiile financiare conform normelor 
stabilite de bursă ori pentru nerespectarea regulilor impuse de 
casa de compensaţie;

f) să transmită un ordin de bursă pe piaţa futures sau cu 
opţiuni fără constituirea garanţiilor cerute de casa de compensaţie 
sau fără plata primei."

34. Articolul 24 va avea următorul cuprins:
„Art. 24. — Societăţile de brokeraj au dreptul să solicite şi să 

primească de la clienţii lor orice măsură de protecţie împotriva 
riscului financiar propriu, rezultând din garantarea contractelor per­
fectate prin intermediul lor."

35. La articolul 25, alineatul (1) va avea următorul cuprins:
„Art. 25. — (1) Brokerii sunt persoane fizice care negociază 

ofertele la vânzare şi/sau la cumpărare. Ei sunt autorizaţi separat 
pentru piaţa la disponibil, futures şi cu opţiuni, potrivit tipurilor de 
tranzacţii pe care bursa de mărfuri le facilitează."

36. Articolul 26 va avea următorul cuprins:
„Art. 26. — (1) Brokerii sunt autorizaţi de Comisia Naţională a 

Valorilor Mobiliare în baza certificatului de atestare obţinut de la 
asociaţia bursei de mărfuri la care îşi vor desfăşura activitatea.

(2) Pentru obţinerea certificatului de atestare solicitantul trebuie 
să aibă vârsta minimă de 21 de ani şi exerciţiul drepturilor civile 
şi să îndeplinească standardele profesionale stabilite de asociaţia 
bursei de mărfuri unde îşi va desfăşura activitatea.

(3) Nu pot obţine certificatul de atestare persoanele cu 
antecedente penale, persoanele destituite anterior pentru abateri 
disciplinare în calitatea lor de broker, conform normelor emise de 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare."

37. La articolul 27, litera a) va avea următorul cuprins:
,,a) să fie acţionari, asociaţi ori administratori sau cenzori la o 

bursă de mărfuri, casă de compensaţie, societate de brokeraj 
concurentă sau la o societate de consultanţă ori de expertiză 
contabilă, autorizate de Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare;"

38. La articolul 28, alineatul (2) va avea următorul cuprins:
„(2) Prin bună-credinţă se înţelege obligaţia ca fiecare broker

să apere interesele societăţii de brokeraj pe care o reprezintă; 
prin discreţie se înţelege obligaţia de a nu divulga ordinul cu care 
a fost însărcinat, operaţiunile pe care urmează să le încheie sau 
pe care le-a încheiat, precum şi de a păstra confidenţialitatea 
datelor înscrise în carnetul cu note de încheiere şi în jurnalul bur­
sei; prin diligenţă se înţelege obligaţia de a negocia în conformi­
tate cu instrucţiunile primite în mod legal printr-un ordin."

39. Titlul capitolului V va avea următorul cuprins:

„CAPITOLUL V
Organizarea pieţelor ia disponibil, futures şi cu opţiuni“

40. La articolul 29, alineatele (1)—(5) vor avea următorul 
cuprins:

„Art. 29. — (1) în baza autorizaţiei acordate de Comisia 
Naţională a Valorilor Mobiliare bursele de mărfuri, ca organisme 
de autoreglementare, pot înfiinţa pieţe specializate pentru facilita­
rea tranzacţiilor la disponibil, futures şi cu opţiuni.

(2) Organizarea pieţelor futures şi cu opţiuni este permisă, fie­
care în parte, numai cu autorizarea prealabilă a Comisiei 
Naţionale a Valorilor Mobiliare.

(3) O piaţă la disponibil poate fi organizată fără autorizarea 
prealabilă a Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare numai dacă 
societatea de bursă care a organizat-o a fost autorizată să orga­
nizeze bursa de mărfuri, în conformitate cu prevederile prezentei 
ordonanţe.

(4) Contractele de bursă perfectate de o persoană juridică 
neautorizată sau în cadrul unei burse care nu a primit autorizare 
pentru organizarea pieţei la disponibil, futures sau cu opţiuni sunt 
nule de drept.

(5) La bursele de mărfuri, în cadrul fiecărei pieţe organizate, 
şedinţele de bursă se desfăşoară în mod distinct, conform reguli­
lor licitaţiei cu strigare sau în sistem informatizat."

41. La articolul 30, alineatele (1) şi (2) vor avea următorul 
cuprins;

„Art. 30. — (1) Oferta de vânzare/cumpărare reprezintă mani­
festarea de voinţă fermă şi irevocabilă a unui client de a perfecta 
un contract, în conformitate cu regulamentul de funcţionare a 
bursei şi cu prevederile prezentei ordonanţe.

(2) Pentru a fi valabilă, oferta trebuie să fie fermă, să fie for­
mulată în mod expres, potrivit regulilor de publicitate impuse de 
regulamentul bursei, şi să fie completă."

42. La articolul 31 alineatul (1), litera b) va avea următorul 
cuprins:

,,b) contractelor futures sau cu opţiuni, în cadrul pieţelor futu­
res şi cu opţiuni."

43. La articolul 31, alineatele (3), (4), (6) şi (7) vor avea 
următorul cuprins:

„(3) Forward este un contract de vânzare-cumpărare, cu 
clauze negociabile şi cu termen suspensiv, care se execută la 
scadenţa convenită de părţi. Termenul unui contract forward poate 
fi stabilit până la 18 luni, dar nu mai puţin de 10 zile.

(4) Prin futures se înţelege un contract de vânzare-cumpărare 
cu termen suspensiv, dar cu clauze uniforme, ce conferă fiecărei 
părţi:

a) posibilitatea de a-l compensa oricând până la împlinirea 
termenului;

b) posibilitatea de a-şi executa obligaţiile contractuale la sca­
denţa convenită, în baza unei notificări; o dată cu transmiterea 
notificării obligaţiile contractuale se execută într-un interval de timp 
ce nu poate fi mai mare de 10 zile.

(6) Contractul futures este evidenţiat în cont la casa de com­
pensaţie, în registrele bursei şi ale societăţii de brokeraj în contul 
căreia s-a negociat şi în sistemul lor electronic, precum şi în car­
netul cu note de încheiere al brokerului.

(7) Prin contractul cu oppuni se înţelege o convenţie ce con­
feră cumpărătorului din contractul cu opţiuni dreptul, dar nu şi 
obligaţia, de a vinde ori de a cumpăra o cantitate determinata 
dintr-o marfă, un activ monetar, financiar sau un contract futures, 
la un preţ convenit, denumit preţ de exerdpu, într-un termen defi­
nit sau la expirarea acestuia, în schimbul plăţii unei prime către 
vânzător. Cumpărătorul într-un contract cu opţiuni poate să îşi 
exercite dreptul până la scadenţa contractului, să abandoneze 
opţiunea până la scadenţa contractului sau să îşi compenseze 
contractul."

44. La articolul 32, alineatele (1) şi (2) vor avea următorul 
cuprins:

,Art. 32. — (1) Achiziţiile şi vânzările prin contracte futures ori 
prin contracte cu opţiuni se efectuează numai în cadrul burselor 
de mărfuri, în secţiuni distincte, organizate în funcţie de clasa de 
produs, natura tranzacţiei şi scadenţa contractuală, în orele stabi­
lite pentru şedinţele de bursă, sub sancţiunea nulităţii lor.

(2) Contractele spot şi forward, precum şi navlosirea şi asigu­
rarea maritimă şi fluvială se negociază de către societăţile de 
brokeraj în localul burselor sau în afara acestora, cu obligaţia 
fiecărei societăţi de brokeraj de a le înscrie în registrul-jurnal al 
bursei în termen de o zi, sub sancţiunea nulităţii lor."
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45. Articolul 33 va avea următorul cuprins:
„Art. 33. — (1) Operaţiunile de bursă sunt tehnici comerciale 

privind negocierea ofertelor, perfectarea şi conexarea contractelor 
cu opţiuni, futures, forward şi spot, în scopul acoperirii riscurilor 
financiare determinate de volatilitatea preţurilor sau al obţinerii 
unui profit.

(2) Mecanismele specifice efectuării operaţiunilor de bursă sunt 
prevăzute în regulamentul de funcţionare a fiecărei burse de 
mărfuri, în temeiul puterii lor de aiitoreglementare conferite de 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare."

46. La articolul 34, alineatele (1), (2), partea introductivă şi 
literele b)—f) ale alineatului (3) vor avea următorul cuprins:

„Art. 34. — (1) Tranzacţiile pe piaţa futures sau cu opţiuni se 
efectuează printr-o casă de compensaţie, a cărei activitate se sta­
bileşte prin regulament propriu de funcţionare, cu avizul Comisiei 
Naţionale a Valorilor Mobiliare.

(2) Casa de compensaţie se poate înfiinţa ca:
a) societate comercială pe acţiuni, de către membrii bursei de 

mărfuri, bănci şi societăţi de asigurare, în scopul asigurării 
evidenţei contractelor futures şi cu opţiuni, decontării plăţilor şi 
compensării contractelor futures şi cu opţiuni;

b) departament în cadrul unei burse de mărfuri.
(3) Pentru funcţionarea pieţelor futures sau cu opţiuni casa de 

compensaţie îndeplineşte următoarele atribuţii:

b) înregistrează şi garantează contractele futures şi cu opţiuni;
c) îşi asumă obligaţia de a deveni parte în toate contractele 

futures şi cu opţiuni negociate în localul burselor, prin novaţie;
d) asigură executarea contractelor futures necompensate până 

la scadenţă, precum şi executarea contractelor cu opţiuni exerci­
tate conform regulilor sale de operare;

e) solicită fonduri băneşti pentru perfectarea contractelor 
futures şi a contractelor cu ’ opţiuni, pentru menţinerea acestor 
contracte pe piaţa futures sau cu’ opţiuni până la compensare sau 
scadenţă, după caz;

f) reevaluează la piaţă poziţia fiecărui contract futures sau cu 
opţiuni necompensat.“

47. Articolul 35 va avea următorul cuprins:
„Art. 35. — (1) Depozitele constituite pentru garantarea con­

tractelor futures şi a contractelor cu opţiuni, în numele unui mem­
bru compensatori dar în contul unui terţ, sunt evidenţiate separat 
de contul membrului compensator, la un nivel adecvat, conform 
cererii casei de compensaţie, pentru a asigura solvabilitatea şi 
protecţia membrului compensator şi a clientului pe care îl repre­
zintă.

(2) Bursele de mărfuri şi casele de compensaţie sunt obligate 
să adopte şi să impună reguli stricte privind confidenţialitatea con­
turilor deschise în numele unui membru compensator, precum şi 
în legătură cu structura acestor conturi.

(3) Identitatea şi structura conturilor nu vor putea fi cunoscute 
decât de Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare, printr-o cerere 
expresă, pentru cazurile prevăzute la art. 11, art. 18 lit. f) şi h), 
art. 23 şi la art. 27 lit. b)—f), precum şi de către Comisia ’arbi- 
trală a bursei, de către o instanţă judecătorească, în situaţia 
soluţionării unui litigiu, sau de către judecătorul-sindic, în cazul 
falimentului."

48. Titlul capitolului VII va avea următorul cuprins:

„CAPITOLUL VII 
Răspunderi şi sancţiuni“

49. La articolul 36, alineatul (1) şi alineatul (2) literele a)—c),
e), f), i) şi k) vor avea următorul cuprins:

„Art.’36. — (1) Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare este 
împuternicită să aplice sancţiuni în cazul încălcării dispoziţiilor pre­
zentei ordonanţe sau ale regulamentelor pe care le-a emis în 
temeiul acesteia.

(2) Constituie contravenţii următoarele fapte, dacă, potrivit 
condiţiilor în care au fost săvârşite, nu sunt prevăzute de legea 
penala ca infracţiuni:

a) primirea unui ordin sau negocierea ofertelor fără autorizare 
de funcţionare emisă de Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare;

b) executarea unui ordin în mod discreţionar, fără acordul cli­
entului;

c) lipsa unei evidenţe separate în registrele contabile ale unei 
societăţi de brokeraj între contractele futures şi cu opţiuni perfec­
tate în cont propriu şi contractele încheiate în contul unor terţi;

e) primirea unui ordin sau negocierea unei oferte în contul 
unei persoane aflate în redresare sau în stare de faliment;

f) neexecutarea unui ordin sau a unui contract de către o 
societate de brokeraj, care produce prejudicii morale sau materi­
ale unui client, membru al asociaţiei bursei sau al societăţii de 
bursă;

i) transmiterea unui ordin de către o societate de brokeraj 
altei societăţi de brokeraj, fără acordul clientului;

k) neînregistrarea contractelor futures şi cu opţiuni în registrul- 
jurnal al bursei, în evidenţa contabilă a ’ casei de compensaţie, 
societăţilor de brokeraj sau’ clienţilor acestora."

50. Articolul 37 va avea următorul cuprins:
„Art. 37. — (1) Săvârşirea cu intenţie sau din culpă a uneia 

dintre contravenţiile prevăzute la art. 36’ se sancţionează de către 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare cu:

a) amendă între 10—50 milioane lei, al cărei cuantum va fi 
indexat periodic în funcţie de rata inflaţiei, prin norme stabilite de 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare;

b) suspendarea temporară a autorizaţiei de funcţionare pentru 
o perioadă cuprinsă între o lună si 6 luni sau anularea 
autorizaţiei, în conformitate cu prevederile art. 6 lit. d).

(2) Săvârşirea contravenţiilor se constată de funcţionarii împu­
terniciţi în acest scop de Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare.

(3) Deciziile de sancţionare se aplică la sesizarea persoanelor 
prevăzute la alin. (2) de către Comisia Naţională a Valorilor 
Mobiliare, sub semnătura preşedintelui, în baza’ actelor de consta­
tare şi a probelor administrate, şi îşi produc efectele de la data 
comunicării lor.

(4) Deciziile de aplicare a sancţiunilor administrative, emise de
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare, pot fi atacate, începând 
de la data comunicării lor, la judecătoria competentă constituită în 
primă instanţă, conform art. 2 lit. c) din Codul de procedură 
civilă, precum si art. 1 si 6 din Legea contenciosului administrativ 
nr. 29/1990. ’

(5) Contravenţiilor prevăzute la art. 36 li se aplică prevederile 
Legii nr. 32/1968’ privind stabilirea si sancţionarea contravenţiilor."

51. La articolul 38, alineatul (1) va avea următorul cuprins:
,Art. 38. — (1) Litigiile apărute în legătură cu modul de exe­

cutare a unui ordin de bursă sau a unui contract de brokeraj, 
precum şi în legătură cu modul de executare a unui contract 
înregistrat la bursă se soluţionează de Camera arbitrală a bursei 
de mărfuri."

52. Titlul capitolului IX va avea următorul cuprins:

„CAPITOLUL IX
Dispoziţii specialeprivind lichidarea judiciară 

a societăţilor de brokeraj“
53. Articolul 39 va avea următorul cuprins:
„Art. 39. — (1) Orice creditor a cărui creanţă are o cauză 

comercială într-un contract de bursă perfectat de o societate de 
brokeraj poate depune o cerere la tribunal pentru lichidarea judi­
ciară a bunurilor societăţii de brokeraj debitoare, cu proba 
încetării plăţilor.

(2) Lichidarea judiciară a societăţilor de brokeraj se supune 
prevederilor cuprinse în secţiunile a 6-a şi a 7-a ale cap. III din 
Legea nr. 64/1995 privind procedura reorganizării judiciare şi a 
falimentului, republicată."

54. Articolul 40 va.avea următorul cuprins:
„Art. 40. — (1) în cazul admiterii cererii de începere a 

lichidării judiciare toate conturile deschise pe numele societăţii de 
brokeraj debitoare la o bancă sau casă de compensaţie vor fi 
comunicate judecătorului-sindic, la cererea acestuia, şi vor fi tra­
tate separat de conturile prin care societatea de brokeraj debi­
toare a efectuat tranzacţii în contul clienţilor săi.

(2) Soldul rezultând’ din registrele şi conturile deschise pe 
numele unei societăţi de brokeraj debitoare nu va putea fi com- 
ensat cu soldul rezultând din conturile prin care societatea de 
rokeraj debitoare le-a deschis în contul clienţilor săi."
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55. La articolul 41, alineatele (1)—(4) vor avea următorul 
cuprins:

„Art. 41. — (1) Continuarea tranzacţiilor la bursă, în tot sau în 
parte, după începerea procedurii de lichidare a unei societăţi de 
brokeraj se poate face numai cu acordul creditorului sau al majo­
rităţii creditorilor, în limitele şi în condiţiile pe care aceştia le sta­
bilesc. în caz contrar toate contractele futures sau cu opţiuni 
perfectate la bursă şi nescadente la data începerii procedurii de 
lichidare se compensează conform regulilor de bursă.

(2) Efectuarea tranzacţiilor la bursă se face de societatea de 
brokeraj debitoare, până la închiderea procedurii de lichidare, sau 
de o altă societate de brokeraj, care a preluat tranzacţiile la 
bursă ale societăţii de brokeraj debitoare.

(3) Cererea de continuare a tranzacţiilor la bursă până la 
închiderea procedurii de lichidare se introduce de creditori la tri­
bunalul în a cărui rază teritorială debitorul îşi are sediul principal. 
O dată sesizat, tribunalul este obligat să examineze cererea şi 
documentele care o însoţesc. Acestea trebuie să cuprindă date 
cu privire la conturile deschise în numele societăţii de brokeraj 
debitoare pentru operaţiuni în contul creditorilor săi, numărul şi 
tipul de contracte nelichidate, clasa de produs contractată, calita­
tea şi cantitatea acesteia sau tipul de activ monetar ori financiar 
şi valoarea acestuia.

(4) în cazul în care cererea de continuare a tranzacţiei este 
admisă, tribunalul dispune continuarea acesteia şi desemnează 
societatea de brokeraj care va compensa sau va executa la 
bursă contractele futures ori cu opţiuni, nescadente la data intro­
ducerii cererii."

56. Articolul 42 va avea următorul cuprins:
„Art. 42. — Perfectarea unui contract la bursă în contul unui 

client al societăţii de brokeraj debitoare se face cu aprobarea 
judecătorului-sindic, numai în cazul în care oferta a fost nego­
ciată, cel mai târziu în termen de 5 zile de la primirea unui ordin 
de bursă, iar acesta a fost înregistrat la bursă până la formularea 
cererii creditorilor de începere a procedurii de lichidare sau ulte­
rior, dar nu mai înainte de împlinirea termenului de 5 zile pentru 
executarea ordinului de bursă."

57. Articolul 44 va avea următorul cuprins:
„Art. 44. — în toate cazurile în care cursul de bursă la o 

clasă de produs, activ monetar sau financiar depăşeşte valoarea 
garanţiilor depuse în contul unui contract futures necompensat, pe 
care societatea de brokeraj debitoare l-a încheiat în contul unui 
client, atunci judecătorul-sindic, prin lichidator, cu acordul titularului 
de contract, compensează acel contract, achită toate debitele 
către casa de compensaţie sau transferă contractul unei alte 
societăţi de brokeraj care nu face obiectul lichidării judiciare."

58. Articolul 45 va avea următorul cuprins:
„Art. 45. — (1) Este interzisă orice participare la capitalul unei 

societăţi de bursă ce conferă deţinătorului sau deţinătorilor, per­
soane implicate sau afiliate, mai mult de 5% din totalul drepturilor 
de vot în adunarea generală a acţionarilor şi care poate asigura 
astfel o poziţie semnificativă.

(2) Se interzice oricărei persoane ca, în mod direct sau indi­
rect:

a) să efectueze în cursul aceleiaşi zile, pentru orice contract 
pe piaţa futures sau pe piaţa cu opţiuni, tranzacţii egale sau care 
depăşesc valorile limită stabilite de Comisia Naţională a Valorilor 
Mobiliare;

b) să deţină pentru orice marfă poziţii egale sau care 
depăşesc limitele stabilite de Comisia Naţională a Valorilor 
Mobiliare.

(3) Fac excepţie de la prevederile alin. (2) cazurile în care 
persoana respectivă întocmeşte şi înaintează la Comisia Naţională 
a Valorilor Mobiliare rapoarte privind asemenea tranzacţii sau 
poziţii, conform prevederilor cuprinse în regulamentele şi 
dispoziţiile Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare şi, de 
asemenea, păstrează evidenţa tuturor acestor tranzacţii şi poziţii, 
precum şi a tranzacţiilor la disponibil, a stocurilor şi a contractelor 
de vânzare şi cumpărare, aşa cum se prevede în regulamentele 
Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare.

(4) Se interzice oricărei persoane ca, pentru orice marfă:
a) să manipuleze sau să încerce să manipuleze preţurile con­

tractelor futures sau cu opţiuni ori ale contractelor spot şi forward 
înregistrate la bursa de mărfuri;

b) să cumpere o marfă sau un contract de bursă în aşa fel 
încât să obţină controlul preţului acestuia sau să încerce acest 
lucru;

c) să furnizeze cu intenţie raportări false, confuze sau lipsite 
de precizie ori să fie sursa unor asemenea raportări privind recol­
tele, informaţiile de piaţă sau condiţiile care influenţează ori pot 
să influenţeze preţurile acestor mărfuri."

59. Articolul 46 va avea următorul cuprins:
,Art. 46. — (1) Bursele de mărfuri sunt obligate să păstreze 

registrele-jurnal cel puţin 5 ani. Copiile de pe registrele-jurnal vor 
fi transmise la sfârşitul fiecărui an financiar Comisiei Naţionale a 
Valorilor Mobiliare. Registrele-jurnal vor putea fi verificate oricând, 
la cererea Camerei arbitrale a bursei, a unei instanţe judecătoreşti 
sau a Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare.

(2) Orice persoană sau entitate autorizată ori care urmează să 
fie autorizată ca societate de brokeraj, broker sau societate de 
consultanţă:

a) va ţine documentele şi evidenţele activităţii sale de socie­
tate de brokeraj, broker şi societate de consultanţă şi ale 
tranzacţiilor şi poziţiilor sale, precum şi ale tranzacţiilor şi poziţiilor 
clienţilor săi, după cum se prevede în reglementările Comisiei 
Naţionale a Valorilor Mobiliare;

b) va întocmi rapoarte cu privire la activitatea desfăşurată şi 
la tranzacţiile şi poziţiile sale, precum şi la tranzacţiile şi poziţiile 
clienţilor săi, după cum se prevede în reglementările Comisiei 
Naţionale a Valorilor Mobiliare;

c) va păstra asemenea registre şi evidenţe cu privire la acti­
vităţi, tranzacţii şi poziţii timp de cel puţin 5 ani;

d) va pune aceste registre şi evidenţe la dispoziţie persoane­
lor împuternicite de Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare să 
efectueze controale."

60. După articolul 46 se introduce articolul 461 cu următorul 
cuprins:

„Art. 461. — Prin derogare de la dispoziţiile art. 1 alin. (2) 
lit. a), bursele de mărfuri pot facilita tranzacţii cu orice tip de pro­
dus industrial pentru o perioadă de cel mult 5 ani. De asemenea, 
bursele de mărfuri pot organiza licitaţii pentru vânzarea de active 
ale societăţilor comerciale la care statul este acţionar, pentru 
achiziţii şi vânzări publice de bunuri şi servicii, precum şi pentru 
orice alte produse şi servicii."

61. Articolul 47 va avea următorul cuprins:
„Art. 47. — La bursele de mărfuri se pot efectua tranzacţii cu 

active monetare în cadrul pieţelor futures sau cu opţiuni, în baza 
autorizaţiei speciale acordate de Banca Naţională a României."

62. După articolul 47 se introduc articolele 471 — 474 cu 
următorul cuprins:

„Art. 471. — Societăţile comerciale, băncile şi fondurile de 
investiţii — persoane juridice — pot compensa câştigurile sau 
pierderile rezultate în urma tranzacţiilor pe pieţele futures şi cu 
opţiuni cu pierderile sau cu câştigurile obţinute din activitatea 
curentă a acestora, dacă tranzacţiile efectuate au ca obiect active 
prevăzute la art. 47. Astfel de compensări vor fi evidenţiate con­
tabil potrivit normelor metodologice emise de Ministerul Finanţelor.

Art. 472. — Bursele de mărfuri şi societăţile de brokeraj 
înfiinţate înainte de intrarea în vigoare a prezentei ordonanţe se 
vor reorganiza în termen de 24 de luni de la intrarea în vigoare 
a legii de aprobare a prezentei ordonanţe, vor funcţiona cu auto­
rizaţia Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare şi vor fi incluse în 
lista pieţelor reglementate, publicată în Monitorul Oficial al 
României, Partea a IV-a.

Art. 473. — Sumele provenite din amenzile aplicate de 
Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare se constituie în sursă de 
alimentare a Fondului de compensare a investitorilor, reglementat 
de Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare.
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Art. 474. — în termen de 60 de zile de la data intrării în 
vigoare a legii de aprobare a prezentei ordonanţe Parlamentul 
României va completa lista membrilor cu 2 noi membri ai 
Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare, inclusiv vicepreşedintele 
responsabil cu bursele de mărfuri."

63. Articolul 48 se abrogă.
64. Articolul 49 va avea următorul cuprins:
„Art. 49. — în aplicarea dispoziţiilor art. 3 lit. I), ale art. 31 

alin. (1) lit. a) şi alin. (2) şi (3), precum şi ale art. 32 alin. (2) şi

(3), care privesc piaţa la disponibil, Comisia Naţională a Valorilor 
Mobiliare va emite reglementări speciale în termen de 6 luni de 
la data publicării legii de aprobare a prezentei ordonanţe în 
Monitorul Oficial al României, Partea I.

Art. II. — Ordonanţa Guvernului nr. 69/1997 privind bursele de 
mărfuri, publicată în Monitorul Oficial al României, Partea I, 
nr. 227 din 30 august 1997, cu modificările şi completările aduse 
prin prezenta lege, va fi republicată, dându-se articolelor şi ali­
neatelor numerotarea corespunzătoare.

Această lege a fos t adoptată de Senat în şedinţa din 12 iunie 2000, cu respectarea prevederilo r art. 74 alin. (2) din 
Constituţia României.

PREŞEDINTELE SENATULUI 
MIRCEA IONESCU-QUINTUS

Această lege a fost adoptată de Camera D eputaţilor în şedinţa din 13 iunie 2000, cu respectarea prevederilor art. 74 
alin. (2) din Constituţia României.

p. PREŞEDINTELE CAMEREI DEPUTAŢILOR, 

MIRONTUDOR MUREA

Bucureşti, 21 iulie 2000. 
Nr. 129.

PREŞEDINTELE ROMÂNIEI

D E C R E T

privind promulgarea Legii
pentru aprobarea Ordonanţei Guvernului nr. 69/1997 

privind bursele de mărfuri

în temeiul art. 77 alin. (1) şi al art. 99 alin. (1) din Constituţia 
României,

Preşedintele României d e c r e t e a z ă :

Articol unic. — Se promulgă Legea pentru aprobarea Ordonanţei 
Guvernului nr. 69/1997 privind bursele de mărfuri şi se dispune publicarea în 
Monitorul Oficial al României, Partea I.

PREŞEDINTELE ROMÂNIEI 
EMILCONSTANTINESCU

Bucureşti, 14 iulie 2000.
Nr. 296.
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